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Impact investing:
I'offerta c’e, manca

la domanda

di FRANCESCO DENTE

Appena il 6,7% delle imprese
sociali ricorrono a questa
tipologia di finanziamento

icca, nubile e sensibilealle buone cause.
Quel che si dice un “buon partito”. Pec-
cato che tra le file del Terzo settore
non cisiano pretendenti dispostia
portare all’altare la finanza a im-
pattosociale. Poche leimpresesocialiconil phy- |
sique durdle, le caratteristiche giuste perconvo- | tEmono
lare a nozze. A metterlo nero su bianco Tiresia, il
centrodiricercadel Politecnicodi Milanocheha %,
provatoaincrociareladomandael'offertadiimpact ™

Guerini: i fo!

cooperat

investing, di investimenti cioé che soddisfano tre cri- e aren -

teri: finalita sociale, misurabilita dell'interventoin favo-
re della comunita, ritorno finanziario rappresentato dal-
larestituzione del capitale e, nell' evenienza, ancheda un
rendimento finanziario aggiuntivo.

Giuseppe
investimento

governance

! gestione del capitale intellettuale per raccogliere la sfi-
i dadell'impactinvesting. «<E un contesto del tutto nuovo
con il quale tuttavia si ha necessita di misurarsi. La ri-
forma del Terzo settore chiede infatti un mix di risorse
per soddisfare bisogni crescenti», interviene Eleonora
Vanni, presidente di Legacoopsociali. Culture maanche
approcci diversi. «In generale il sistema imprenditoria-

le italiano é un sistema che si finanzia prevalentemente
attraverso i canali bancari. C'¢ quindi anche un dato di
contesto poco favorevole oltre che unascarsa conoscen-

za di questi strumenti da parte del sistema imprendito-
rialeitaliano nel complesso», aggiunge Giuseppe Gueri-

ni, da pochi giorni ex presidente di Federsolidarieta. Lo
scoglio pit grande per Guerini é tuttavia un altro: <Ho
lanettaimpressione che i fondidi investimento siano
spaventati dalla governance democratica delle co-

ndidi  operativeequindiabbiamo il terrore di investire
i incooperativesocialidove lassemblea é sovranar.
«Lacooperazione non haunagovernance cosi in-
clusiva rispetto ai capitali esterni. Il principio é
una testa, un voto. Dunque, semplificando, un fon-

. do che mette un milione conta come chi mette un
~7" euro. Penso semmai che 'impactinvesting possa far-
si spazio piu fra soggetti ibridi come srl, imprese sociali

e startup innovative a vocazione sociale capaci di remu-

i nerareleattese diinvestimento degli investitori», osser-

i vaPaolo Venturi direttore del centro studi sul non pro-
fit Aiccon. «Dobbiamo poi lavorare sulla qualificazione

la

iva

La ricerca del Politecnico A della domanda per non correre il rischio che sia I'of-

Tiresia ha acceso un faro, dal lato della doman- Paolo fertaacondizionare la nostra proposta progettuale
da su 63 soggetti finanziari tra fondi, fondazioni, / Venturi:manca e per evitare che queste nuove opportunita coin-
banche e societa di gestione del risparmio, dalla- /  lacapacitadi volgano solo soggetti pit dimensionati o con pitt

to dell'offerta su una platea di 9.382 fra coope- . ¢
rative sociali, imprese sociali, startup innovati- } Investimen
ve avocazione sociale e societa benefit. Ebbene, a medio e lu

fronte di 210 milioni di euro pronti per essereim- . periodo

piegati nell immediato, solo 627 imprese profitenon B et
profit (pari al 6,7% del campione) hanno la strutturazio-
ne adatta in termini di competenze organizzative, stra-
tegiche, tecnologiche, di orientamento al mercato e di

progettare

strumenti», fa notare Vanni.

ti nel

ngo /7 Questione di dimensioni

’ Il punto debole & proprio questo. La ricerca Ti-
" resiadice che ¢'¢ una quantita di fondi disponibili a
i orientarsi verso progetti a impatto sociale ma dall’altra
parte perd non ci sono ancora imprese e progetti sociali
ingrado diinvestire cosi tanto o diavere lastrumentazio-

VITA #06 7 o

Ritaglio stampa ad uso esclusivo

del destinatario, non riproducibile.

Fondazione con il Sud - stampa

093688

Codice abbonamento:



Mensile Data

Pagina

Foglio

06-2018
70/71
2/2

FONTE: POLITECNICO DI MILANO, TIRESIA

Accaduto

appenaieri

Sul piatto ci sono 210 Min

E stimata in 210 milioni di euro l'offerta di capitali
privati ad impatto. Ecco le suddivisione per settore

32%
32%

microfinanza

energia/amhiente

sanita 44%

agricoltura

arte e cultura

social housing

valorizz. territorio
assistenza sociale 65%

altro

ne adeguata, cioé gli indicatori per misurarli, per racco-
gliere questi capitali. «Manca la capacita di investire nel
medio lungo periodo, cioé di fare delle strategie di inve-
stimentoamedio e lungo periodo. La densita economica
édiversa. Qui parliamo di milioni di euro, non di alcune
decine di migliaia di euro come nel caso dei crediti ban-
cari», chiosa Venturi.

Arriva Si-Social Impact

La parola d'ordine dunque ¢ il rafforzamento delle po-
tenzialita, la capacity building. Un obiettivo a cui punta
il quarto programma intersettoriale di Fondazione Cari-
plo Social Innovation che si prefigge (I'impegno ¢ di18,5
milioni di euro) un'ampia attivita di formazione mana-
geriale e di potenziamento organizzativo degli enti non
profit che si misureranno con «capitale paziente» mes-
so a disposizione dalla finanza sociale. Una sfida che ha
raccolto anche la del presidente
_primo soggetto sottoscrittore del fon-
do Sefea Impact, 'unica sgr italiana che gestisce fondi
chiusi riservati con una strategia esclusivamente di im-
patto sociale.

Sefea, che a fine maggio ha lanciato il suo primo fondo
“Si-Social Impact”, intende diventare (I'obiettivo di rac-
colta & di 55 milioni di euro) un laboratorio di imprendi-
torialita sociale capace di selezionare e potenziare siste-
midi produzione di beni e servizi che abbiano un profilo
sociale eambientale.
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