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«Da noi 1 margini di crescita sono enormi»

DI Luca Mazza

a finanza a impatto
(( viaggia su un cammi-

mo virtuoso, anche se
la strada da percorrere affinché
si imponga con decisione in I-
talia e ancora lunga». Fabio Sal-
viato, presidente e amministra-
tore delegato di Sefea Impact
(prima Sgrin Italia a gestire fon-
di chiusi riservati con una stra-
tegia esclusivamente di impact
investing) € convinto che d sia-
no ampi margini di crescita per
le tipologia di investimento so-
stenibile.
Presidente, a che punto ¢ il
mercato a livello europeo e a
livello italiano?
Dall'inizio del nuovo millennio
in poi éstato fatto un gran lavoro
prima sul piano comunitario e
successivamente a livello nazio-
nale per individuare il concetto
e le aree di azione della finanza
sostenibile ea impatto. [ pilastri
su cui basare la crescita presen-
te e futura sono fondamental-
mente tre: ambiente Scou tutte
le declinazioni che ne derivano),
sociale e innovazione. In ltalia i
margini di sviluppo sono enor-
mi e I'impact investing puo ri-

sultare uno strumento efficace
inun contesto produttivo come
quello del nostro Paese, com-
posto per il 97% da Pmi.
Come e in che tempi pud svi-
lupparsi questo mercato?
Nomisma ha valutato che c&un
potenziale di investimento di 20
miliardi entro il 2020 da parte
di investitori isti-
tuzionali. C'e la
necessita di iniet-
tare capitale so-
ciale sociale sul
mercato.

E per tale ragio-
ne che avete
creato il fondo
"§1 Social im-
pact"?

Certo, anche per-
ché gli strumenti
gia presenti non
avevano le carat-
teristiche adatte.
Da tempo ['Eu-
ropa suggerisce di puntare sulla
finanza a impatto per favorire
un’economia sostenibile e re-
sponsabile. La creazione di Se-
fea Impact, la prima sgr a im-
patto sociale autorizzata da Ban-
ca Italia e Consob, & andata in
questa direzione. Con il Fondo

§1, che & uno strumento d'inve-
stimento Euveca (European
venture capital fund) di tipo
chiuso, riservato ad investitori
istituzionali, l'obiettivo & lo svi-
luppo di un settore di imprese
capadi di fomire, in manieraso-
stenibile nel lungo termine, ti-
sposte adeguate ai bisogni del-

la societa generando consape-
volmente un impatto sociale
positivo misurabile sulla co-
munita a livello sociale, am-
bientale, culturale. Si puntaa u-
na produzione di un impatto
sodale positivo sulla collettivita,
insieme al conseguimento di un

Ecco i vincitori degli SRI Awards 2018

Per il secondo anno, nelllambito del Salone SRI, sono
stati assegnati a inizio novembre gli SRI Awards ita-
liani — realizzati col supporto tecnico di MoneyMate
e gli score Esg forniti da MSCI —a cinque categorie di
fondi Sri (socially responsible investing) distribuiti in
Italia e a un etf Sri. Il premio riconosce il massimo li-
vello raggiunto dal prodotto per combinazione dei
parametri di responsabhilita e di performance.

| vincitori sono: Raiffeisen Azionario Sostenihile (ca-
tegoria "Fondi Azionari"); Parvest Global Environment
(categoria "Fondi Tematici"); Raiffeisen Bilanciato So-
stenibile (categoria "Fondi Bilanciati e flessibili"); Can-
driam Sustainable Euro Corporate Bonds (categoria
"Fondi Obbligazionari corporate"); Parvest Sustaina-
ble Bond Euro (categoria "Fondi Obbligazionari go-
vernativi"); Ubs Etf (LU) Msci Emu Socially Respaonsi-
hle (categoria "Etf"). Quest’anno & stato introdotto il
premio alla migliore societa di gestione operante in
Italia, elaborato da ETicaNews in base alla media dei
risultati dei prodotti ottenuti nei precedenti premi: a
vincere RobecoSAM, Gli Awards sono stati comunica-
ti nel corso di una cerimonia al termine della terza e-
dizione del Salone dello SRI. Il Salone & organizzato
da ETicaNews con Forum per la finanza sostenibile,
Anasf, Efpa e Aipb.

Gli SRI Awards sono assegnati su bhase quantitativa,
attraverso I'applicazione di una matrice di valutazio-
ne elaborata da ETicaNews su tre macroaree; i rating
Esg; le performance di rischio e di rendimento; la go-
vernance del gestore (a suavolta declinata in steward-
ship; know how; comunicazione; engagement). Le
performance sono state elaborate con la piattaforma
MoneyMate. | rating Esg sono stati forniti da MSCI.

rendimento economico. B un
errore enorme pensare che i due
aspetti non possano andare a
braccetto.
Quali traguardi avete gia rag-
junto e quali altri avete pre-
gssato di tagliare nel prossimo
futuro?
Abbiamo gia perfezionato il pri-
mo closing con
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= y 3 2 mionidi eu-
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e amministratore ad l{mi\_fare a 60
delegato di Sefea: rottembre el
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strumento efficace in i(iwestin}epto Yf'
o~ - : a un mimmo di

un contesto produttivo  Sgon NS i
come quello capitalesocialea
del nostro Paese il mgsimg di

2-3 milioni, ma
diciamo che gia
una cifra da 500mila euro puo
essere considerata una buonaso-
glia. Per quanto riguarda gli in-
vestitori ¢'¢ la[Fondazione Con
il Sud che per prima ha investi-
to 10 milioni, stiamo valutando
una decina di fondazioni di o-
rigine bancaria per il secondo

closing e poi abbiamo registra-
to manifestazioni di interesse da
altre categorie di soggetti: dai
fondi pensione alle banche po-
polari.

In quali campi operate?

Eun fondo social impact ge-
neralista, che opera quindi in
diversi settori quali ad esem-
pioI'agricoltura (biologica), tu-
rismo (responsabile), I'energia
(rinnovabile), cooperazione
sociale, etc. Peril momento sia-
mo valutando circa 40 impre-
se per il nostro portafoglio di
riferimento.

Ci sono ostacoli normativi o
¢’z una cornice adeguata per o-
perare in Italia?

1l legislatore europeo ha orien-
tato il mercato nella giusta dire-
zione, Anche in Italia & una
normativa diriferimento rispet-
toalla possibilita di fare una so-
cieta di gestione di risparmio a
impatto sociale. Il costo di atti-
vazione del fondo Euveca & an-
cora sostenuto (500-600mila
euro) rispetto a Paesi come Fran-
cia e Lussemburgo, ma confi-
diamo che una diffusione del
mercato possa contribuire ad ab-
bassare questo importo.
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